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Periodiku AMF

AMEF zhvillon aktivitetet: mbi 30 néntor-3 dhjetor 2009 seminarin
“Prezantimin e sistemit té ri té ndérkombétar 2009.

raportimit elektronik té mbikéqyrjes, Vijon né fagen 8
AMF In-Reg”, “Liberalizimin e MTPL,

mundésité dhe sfidat”, si dhe Zhvillohen takime mbi pérdorimin e
aktivitetin mbi promovimin e Ligjit té IFRS-ve pér géllime té kujdesshme pér
ri “Pér obligacionet e shogérive rregullatorét

aksionare dhe geverisé vendore”
Qendra pér reformat financiare e Bankés

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, zhvilloi ~ Botérore, né bashképunim me Organizatén

né datat 17, 18 dhe 20 néntor 2009, né Austriake pér Zhvillim (Austria Development
ambientet e hotel “Rogner Europapark” Cooperation), né kuadér té projektit REPARIS
aktivitetet mbi “Prezantimin e sistemit té ri ~ Road to Europe: programi i llogaritjes sé
té raportimit elektronik té mbikéqyrjes, AMF Teformave dhe fuqizimit institucional Né kété numer:
In-Reg”, “Liberalizimin e MTPL, mundésité ~ (Program of Accounting Reform and :
dhe sfidat”, si dhe aktivitetin mbi Institutional Strengthening), zhvilluan né datat
promovimin e Ligjit té ri “Pér obligacionet e 31 tetor-3 néntor, né Vjené seminare té cilét u
shogérive aksionare dhe geverisé vendore”. pérmbyllén me njé konferencé ministrore. AMF zhvillon aktivitetet: mbi
Vijon né fagen 2 Vijon né fagen 9 . . e
“Prezantimin e sistemit te r1
Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura  Zhvillohet konferenca vjetore mbi té raportimit elektronik té
pérshtatjen e ekonomisé né rrjetin mbikégvries. AMF In-Reg”
Véshtrim mbi tregun e sigurimeve e investimeve té mjedisit social dhe qY ] ’ &
janar-tetor 2009 geverisés né Evropé e Azi Liberalizimin e MTPL,
Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té mundésité dhe sfidat”, si dhe
sigurimeve pér periudhén janar-tetor Né datat 12-13 néntor 2009 , né Amsterdam, aktivitetin mbi pron‘lOVimin
arritén shifrén 6,684,806 mijé leké Holandé u zhvillua Konferenca Vjetore mbi e e e e .
pérkundrejt 5,977,989 mijé leké té realizuara Pérshtatjen e ekonomisé né rrjetin e e Ligjit té ri “Per obligacionet
né té njéjtén periudhé té vitit 2008 ose investimeve té mjedisit social dhe geverisés né e shogérive aksionare dhe
11.82% mé shumeé. Evropé e Azi. qeverlse Vendore”
Vijon né fagen 4 Vijon né fagen 10
Ngjarje dhe zhvillime té tjera Edukimiikonsumatorit s
Zhvillohet konferenca Vj etore e Prezantim i Industrisé sé Sigurimeve, botim
komitetit té tregjeve né zhvillim iRodney Lester
(Material i nxjerré nga fagja e Bankés Botérore, Véshtrim mbi tregjet
Gjaté periudhés 4-6 néntor 2009, né mars 2009) e mbikéqyrura

Bukuresht, u zhvillua konferenca vjetore @
komitetit té tregjeve né zhvillim. 10SCO éshté ~ Sigurimet dhe zhvillimi

institucioni qé vendos standardet botérore pér ~ N€ té vérteté nuk ka pasur kérkime akademike

rregullimin e tregjeve té kapitaleve dhe forumi mbi rolin ekonomik té sigurimeve: vlerésimet Ngj arje dhe zhvillime

i paré botéror pér bashképunimin ndérmjet mbi riskun mungojné né shumicén e -
rregullatoréve. kurseve akademike té ekonomisé. Gjithsesi, njé te tjera
Vijon né fagen 7 organizém kérkimor, i mbéshtetur shuménga T
Banka Botérore dhe Konferenca e Kombeve té
Zhvillohet seminari ndérkombétari  Bashkuara pér Tregtiné dhe Zhvillimin
FSA-sé 2009, Angli (UNCTAD), éshté tashmé duke dalé me
opinionin i cili paraqet njé rritje té shkaqgeve
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (FSA), qé shkakton zhvillimi i sektorit té sigurimeve  Edukimi i konsumatorit
Londér, zhvilloi gjaté periudhés tek zhvillimi eKONOMIK. et
Vijon né fagen 10
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AMF zhvillon aktivitetet: mbi
“Prezantimin e sistemit té ri té
raportimit elektronik té mbikéqyrjes,
AMF In-Reg”, “Liberalizimin e MTPL,
mundésité dhe sfidat”, si dhe aktivitetin
mbi promovimin e Ligjit té ri “Pér
obligacionet e shoqérive aksionare dhe
geverisé vendore”

“Prezantimi i sistemit té ri té raportimit
elektronik té mbikéqyrjes, AMF In-Reg”

Sistemi AMF In-Reg, njé platformé raportimi me
bazé Web-i, po ndértohet nga AMF mbéshtetur
nga Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim
(BERZH) dhe financuar nga Fondi i Ballkanit
Peréndimor. Ky sistem do té pérdoret pér
grumbullimin e té dhénave dhe mé tej pérpunimin
e tyre, me synim gjenerimin e raporteve dhe
evidentimin né kohé té problemeve. Zbatimi i
platformés elektronike té raportimit dhe analizés,
synon monitorimin nga afér té gjendjes financiare
dhe aftésisé paguese té operatoréve né treg

Gjaté zhvillimit té aktivitetit mbi “Prezantimin e sistemit té ri té raportimit elektronik té mbikéqyrjes, AMF In-Reg”

Kryetarja e AMF-sé, Zj. Elisabeta GJONI

Kryetarja e AMF-sé Zj. Elisabeta Gjoni, prezantoi
vizionin e mbikéqyrjes efektive, projektet né
proces té AMF-sé pér rritjen e efektivitetit té
mbikéqyrjes, si dhe réndésiné dhe avantazhet e
sistemit té ri té raportimit AMF In-Reg.

Né vijim, Drejtori Pérgjithshém i Grupit Vizor,

Z. Martin Murnaghan, prezantoi produktin In-
Reg, ndérsa Zj. Alma Qamo, Késhilltare né AME,
prezantoi bashkésiné e formave e axhendén
paraprake té zbatimit né bashképunim me tregun.

Gjaté takimit u demonstrua funksionimi i
platformés elektronike té raportimit, nga Z. Matt
Cusack, Drejtues i Projektit Vizor, i cili né detaje
tregoi funksionimin e programit dhe elementeve
pérbérés té tij. Paketa e re e raportimit ka
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realizuar edhe pérputhshmériné me standardet
SNRE, té cilat jané né fuqi né Shqipéri qé nga

fundi i vitit 2008. Infrastruktura garanton siguri,
besueshmeéri dhe konfidencialitet né transmetimin
dhe mbajtjen e informacionit.

Fillimisht, platforma do té fokusohet tek shoqgérité
e sigurimit dhe fondet e pensioneve dhe né njé

té ardhme té afért ajo do té zgjerohet pa kérkuar
modifikime té médha edhe pér mbikéqyrjen e
tregut té letrave me vleré né Shqipéri.

“Liberalizimi i MTPL, mundésité dhe sfidat”

. Elisabeta GIONU
PRRVETAR ANE

népérmjet njé séré sfidash, kapércimi i té cilave
kérkon midis té tjerave njé komunikim efikas
midis Rregullatorit dhe tregut.

Né vijim, ekspertja e Bankés Botérore, Zj. Serap
Gonulal, prezantoi dhe njé punim té Bankés
Botérore, punim i cili sjell eksperienca interesante
pér sigurimin MTPL né vendet né zhvillim, ndérsa
Z. Sergio Desantis, aktuar né sigurimin e jo-jetés,
prezantoi situatén e MTPL né juridiksione té
ndryshme, né parantezé me mundésité dhe sfidat
qé karakterizojné vendet e zhvilluara.

Temat e trajtuara u ndogén me mjaft interes dhe

Gjaté zhvillimit té aktivitetit mbi “Liberalizimin e MTPL, mundésité dhe sfidat”

Qéllimi i aktivitetit mbi “Liberalizimin e MTPL,
mundésité dhe sfidat”, ishte komunikimi me tregun
e sigurimeve, pér té diskutuar dhe analizuar
skenarét e mundshém qé duhet té shogérojné njé
proces drejt liberalizimit té kétij tregu.

Kryetarja e AMF-sé, Zj. Elisabeta Gjoni, prezantoi
situatén aktuale né Shqipéri, si dhe strategjiné
dhe politikat e AMF-sé drejt liberalizimit té MTPL,
né pérputhje me direktivat evropiane.

Nisur nga pesha dhe réndésia qé MTPL ka né
tregun shqiptar, sikurse dhe né shumé vende né
zhvillim, rruga drejt liberalizimit té tarifave kalon

pati mjaft diskutime nga Drejtorét e Pérgjithshém
té Shogérive té Sigurimit dhe drejtues té tyre né
sektorét e financés, aktuaristikeés, etj.

Komunikimi me tregun do té ndihmojé né ndjekjen
e praktikave mé té mira, qé duhet té shoqérojné
procesin e liberalizimit, midis té tjerave: afatet
kohore, reagimet e aktoréve té tregut si dhe
parashikimi i efekteve té mundshme tek tarifat
dhe pér rrjedhojé né aftésiné paguese.
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Promovimi i Ligjit nr. 10158, daté 15.10.2009
“Pér obligacionet e shogérive aksionare dhe
geverisé vendore”

permbajtjen dhe pjesé té vecanta té ligjit. Z. Joan
Canaj, pérfagésues prané Raiffeisen Bank, diskutoi
né lidhje me situatén e aktuale né tregun shqiptar

Gjaté zhvillimit té takimit mbi Ligjin e ri “Pér obligacionet e shogérive aksionare dhe geverisé vendore”

Gjaté zhvillimit té aktivitetit mbi promovimin e
Ligjit nr. 10158, daté 15.10.2009 “Pér obligacionet e
shogérive aksionare dhe qeverisé vendore”, Kryetarja
e AMF-sg, Zj. Elisabeta Gjoni, béri njé prezantim
lidhur me rrugén drejt zhvillimit dhe risive qé do
sjellé ky ligj né fushén e tregut té titujve. Qéllimi i
miratimit té Ligjit té ri “Pér obligacionet e shogérive
aksionare dhe geverisé vendore”, éshté pérmirésimi
i bazés ligjore dhe zhvillimi i tregut té kapitaleve,
né kuadér té ndryshimeve qé pésoi legjislacioni
shqgiptar me ligjin publik financiar dhe tregtar,
vecanérisht pas aprovimit té Ligjit “Pér Titujt” dhe
Ligjit “Pér Tregtarét dhe Shoqérité Tregtare”.

Né vijim u béné prezantime nga, Drejtori i
Pérgjithshém i BERZH-it, Z. Daniel Berg i cili
theksoi se: “Miratimi i kétij ligji éshté njé hap i
réndésishém, por ne duhet té punojmé pér zbatimin
e tij. Pérfaqésuesit kryesoré né tregun e kapitaleve
duhet té kryejné hapat e tyre né ményré qé ta kthejné
kété ligj né njé mjet té réndésishém pér zhvillimin

e ekonomisé.”. Mé tej, konsulenti Z. Dimitris
Tsibanoulis, béri njé prezantim té ploté té ligjit e
Zj. Argyro Leoutsea, Z. Theodhor Latsas vazhduan
me prezantimet e tyre gjithashtu ne lidhje me

té obligacioneve.

Struktura e ligjit aktual éshté né gjendje té lejojé
me lehtési modernizimin e mundshém té tregut,
duke pérfshiré dispozita pér tipe té reja té huave
té obligacioneve, sipas tendencave ndérkombétare
dhe kérkesave té tregut vendor. Ky ligj do té
mundésojé krijimin e njé tregu obligacionesh né
vendin toné, treg i cili éshté i nevojshém pér t'u
dhéné mundési shoqgérive aksionare dhe njésive
té qeverisjes vendore qé té rrisin nivelin e huasé,
né kushtet kur sektori bankar nuk ka mundési té
mbéshtesé mé tej me kredi bankare. Funksionimi
i kétij tregu do té ndikojé né zgjerimin e tregjeve
financiare qé veprojné né vendin toné, si dhe
rritjen e kapitalit dhe té investimeve né ekonomi.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-tetor
2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-tetor arritén
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shifrén 6,684,806 mijé leké pérkundrejt 5,977,989
mijé leké té realizuara né té njéjtén periudhé té
vitit 2008 ose 11.82% mé shumé.

Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
sigurimeve né favor té sigurimeve vullnetare.
Primet e shkruara bruto té sigurimit vullnetar
zuné 46.44% dhe ato té sigurimit té detyrueshém
53.56% té tregut, ku né krahasim me vitet

e méparshme primet e shkruara bruto té
sigurimit té detyrueshém zinin pjesén mé té
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes

sé tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né masén
38.92% té sigurimeve té jetés dhe 9.74% té
sigurimeve té jo-jetés.

Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e jetés,
sérish 91.12% e primeve u gjenerua nga sigurimet
e jo-jetés.

Gjaté 10-mujorit té 2009 u nénshkruan rreth
641,513 kontrata sigurimi, ose rreth 12.33 % mé
shumé se né njéjtén periudhé té vitit 2008.

Struktura e trequt té sigurimeve, janar - tetor 2009

(Sigurimi i detyrueshém 53.56%)

(Sigurimi vullnetar 46.44%)

Tabelé: Volumi i primit té shkruar bruto, janar - tetor (2008 - 2009)

Lloji i sigurimit

Vlera (né mijé Leké)

Periudha janar-tetor

A) SigurimiiJetés

B) Sigurimiilo - Jetés

Nga kéto
a) Sigurimii Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar

TOTAL

2008 2009
427,283 593,577
5,550,706 6,091,229
3,349,638 3,580,647
2,201,068 2,510,582
5,977,989 6,684,806
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Volumi i primit té shkruar bruto,

janar - tetor 2009 (Jeta dhe Jo-Jeta)

(Proné dhe té tjera 24.94%

Jeté dhe Shéndet 13.69%)

(Motorik 61.36%)

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté periudhés janar-tetor 2009, sigurimet e
detyrueshme motorike vazhduan té dominojné
strukturén e tregut, duke sjellé 53.56% té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, pér 10-mujorin 2009, arritén 2,292,930
mijé leké, ose 0.02% mé pak se né periudhén
janar-tetor 2008.

Né janar-tetor 2009, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 952,633 mijé leké, ose rreth
21.55% mé shumé se né periudhén janar-tetor
2008.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
10-mujorit 2009 arritén né 335,083 mijé leké, apo
22.94% mé shumé se né periudhén janar-tetor
2008.

Sigurimet vullnetare

Né periudhén janar-tetor 2009, té ardhurat nga
sigurimet vullnetare arritén né 3,104,159 mijé
leké, ose 18.10% mé shumé se té ardhurat e

té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Rritja e
primeve né sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet
ngushté me nivelin e kreditimit nga bankat dhe
hyrjen e investitoréve té médhenj kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té jo-jetés, me té

ardhura 2,510,582 mijé leké, vendin e paré e

zuné sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore
me rreth 27.87%, té pasuara kéto nga sigurimi
kasko me 20.77% dhe sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 18.70%. Peshé mé té ulet
patén sigurimi i aksidenteve dhe shéndetit, si dhe
sigurimet e garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit né janar-tetor 2009 arritén né 321,675
mijé leké, ose 30.92% mé shumé se né periudhén
janar-tetor 2008. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth 77.68%
té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né 10-mujorin e vitit
2009 arritén né rreth 593,577 mijé leké, ose rreth
38.92% mé té larta se né po té njéjtén periudhé

té vitin 2008. Rritja né sigurimet e jetés éshté e
lidhur ngushté me rritjen e nivelit te kredidhénies
dhe sigurimit té jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit
Tregu shqiptar i sigurimeve té jo-jetés ndahet
ndérmjet kompanive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig
dhe Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.83% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred.
Sigal-Life udhéhoqi tregun me 54.19% té primeve.

Démet
Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité
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Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-tetor 2009 (Jo-Jeta)

Insig 11.57%)

(Albsig 7.24%)~

(Interalbanian 11.36%)—

(Eurosig 5.44%)

(Intersig 8.78%)~
(Atlantik 9.87%

e sigurimeve né janar-tetor 2009 kapi vlerén
1,386,636 mijé leké, ose 10.08% mé shumé se né
janar-tetor té vitit 2008. Pér veté strukturén e
tregut té paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimeve motorike
me 1,212,578 mijé leké, apo 87.45 % té totalit. Né
portofolin “Kartoni Jeshil” kemi njé ulje té démeve
té paguara bruto nga shogérité e sigurimit me
10.76% dhe rritje té numrit té démeve té paguara
me 7.00%, krahasuar me periudhén janar-tetor té
vitit 2008.

Risigurime

Gjaté periudhés janar-tetor 2009 primet nga
risigurimi i pranuar kapén vlerén mbi 72,059 mijé
leké, té cilat i pérkasin portofoleve “Aksidente
Personale” dhe “Kasko”.

Zhvillohet konferenca vjetore e komitetit
té tregjeve né zhvillim

Gjaté periudhés 4-6 néntor 2009, né Bukuresht, u
zhvillua konferenca vjetore e komitetit té tregjeve
né zhvillim. IOSCO éshté institucioni qé vendos
standardet botérore pér rregullimin e tregjeve

té kapitaleve dhe forumi i paré botéror pér
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(Sigma 14.86%)

Sigal 30.83%)

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-tetor 2009 (Jeta)

(Insig 20.73% Sicred 25.08%)

(Sigal-Life 54.19%

bashképunimin ndérmjet rregullatoréve. Ky takim
i réndésishém mblodhi sé bashku pérfagésues té
autoriteteve mbikéqyrése té tregut té letrave me
vleré nga vendet né zhvillim.

Kété vit ¢éshtja kryesore e konferencés i’u dedikua

Gjaté zhvillimit té konferencés vjetore té tregjeve né
zhvillim

krizés financiare me fokus né nevojén pér té
arritur njé kuptim té pérbashkét, se ¢faré shkoi
keq dhe gjithashtu pér té pércaktuar nevojat pér
reforma thelbésore ne kété fushé.

Konferenca zhvilloi katér panele publike mjaft té
réndésishme.
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Paneli i paré - u fokusua né arkitekturén e
rregullatoréve té tregut financiar pas krizés dhe né
masat qé duhet té ndérmerren nga rregullatorét
pér t’u pérballur me krizén. Diskutimet u
pérgendruan né iniciativén pér njé arkitekturé

te re financiare né vendet e Bashkimit Evropian,
karakteristikat e kétij sistemi, si dhe mundésiné
e pérshtatjes sé tij me modelet ekzistuese té
rregullatoréve.

Paneli i dyté - prezantoi piképamjet e ndryshme
té autoriteteve mbikéqyrése mbi rregullimin e
tregjeve OTC .

Paneli i treté - u fokusua né menaxhimin e krizés
né tregjet né zhvillim, u mor me evidentimin e
karakteristikave té tregjeve né zhvillim gjaté
krizés financiare, nevojén e pérdorimit té
mekanizmave kombétare e ndérkombétare pér
bashképunim gjaté krizés.

Paneli i katért - diskutoi mbi ¢éshtjet e
kontabilitetit né kontekstin e krizés. Ky panel
prezantoi piképamjet pér pritshmériné lidhur me
modifikimin e IAS 39 dhe ¢éshtjen e instrumenteve
financiaré, si njé zgjidhje e kontabilitetit né
pérgjigje té krizés.

Diskutimet u pérqendruan né vazhdimin e punés
sé IASB pér finalizimin né fund té vitit qé do té
afektojé gjendjet financiare té vitit 2009.

Njé céshtje me réndési qé u diskutua nga
pjesémarrésit, ishte dhe ngritja e njé task force e
cila do té rishikojé drejtimin strategjik té rolit té
I0SCO-s, si dhe géllimet pér vitet

2010-2015.

Pér pesé vitet e ardhshme objektivat e IOSCO-s do
té jené:

o Té mbajé dhe pérmirésojé kuadrin ligjor
pér tregjet e letrave me vleré népérmjet
vendosjes sé standardeve ndérkombétare;

o Té identifikojé dhe té adresojé riskun
sistematik pér funksionimin e drejté dhe

eficent té tregjeve;

o Té forcojé rolin e I0OSCO-s brenda
komunitetit financiar ndérkombétar né
ményré gé té zbatojé objektiva dhe parime
té nivelit té larté.

Roli i Autoriteti té Mbikéqyrjes Financiare, mbetet
ndjekja me vémendje e té gjithé zhvillimeve té reja
né kété fushé dhe pérshtatja sipas kérkesave té
reja té BE-sé.

Zhvillohet seminari ndérkombétar i
FSA-sé 2009, Angli

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (FSA), Londér,
zhvilloi gjaté periudhés 30 néntor-3 dhjetor 2009
seminarin ndérkombétar 2009.

Gjaté seminarit u theksua, se aktualisht jemi né
vitin e treté té njé krize ekonomike-financiare dhe
se debati vijon né até qé cfaré duhet té béjmeé
ndryshe. FSA angleze prezantoi njé rrugé té re

qé kishte té bénte me até qé u quajt mbikéqyrje
intensive e qé kishte té bénte me njerézit, proceset
dhe rezultatin.

Céshtjet kryesore pér diskutim u mbuluan nga njé
numeér prezantimesh té mbajtura nga eksperté

té nivelit té larté té FSA. Prezantimet kishin té
bénin kryesisht me stabilitetin financiar, forcimin
e standardeve té likuiditetit, menaxhimin e riskut,
modelet e biznesit té sigurimeve, mbikéqyrjen
praktike, modelet e brendshme té biznesit té
sigurimeve, etj.

Né seminar u prezantua ideja e mbikéqyrjes
intensive. Né té kaluarén, FSA ndérhynte vetém
kur kishte fakte lehtésisht té observueshme
dhe mbéshteste piképamjen se i duhet 1éné
menaxhimit té shoqérisé qé té marré vendimet
e saj. Ndérsa, mbikéqyrja intensive fokusohet
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né filozofiné, se mbikéqyrésit duhet té gjykojné
kompanité mbi pasojat qé mund té kené vendimet
e tyre, pra ‘té gjykosh mbi gjykimet’. Kjo do

té thoté se proporcioni i kohés qé shpenzonte
FSA pér rishikimin e sistemeve dhe kontrollit

do té ulet duke u fokusuar né vlerésimin e
rezultateve té veprimeve té kompanisé. Me

qéllim qé té arrihej testimi i kétyre rezultateve,
kérkohej aftési modelimi si p.sh pér kapitalin

dhe likuiditetin. Kjo sigurisht kérkonte shumeé té
dhéna gé té mblidheshin nga kompanité, si dhe té
vlerésoheshin mé miré risqet.

Suksesi i késaj metodologjie géndron kryesisht
né até qé mbikéqyrési ka njé njé kéndvéshtrim té
integruar mbi riskun e kompanisé.

Zhvillimet e fundit né metodologjiné e
mbikéqyrjes kérkuan njé platformé té re
operacionale, gjé qé ishte zbatuar népérmjet njé
programi té zhvillimit té mbikéqyrjes. Kjo kishte
pérfunduar né gusht 2009 dhe kishte pérfshiré
né vetvete: rekrutimin e mbi 280 specialistéve té
rinj dhe stafi mbikéqyrjeje, zbatimin e njé regjimi
trajnimi té ri mbikéqyrjeje, prezantimin e njé
procesi té ri té identifikimit té riskut, etj

Né kété seminar merrnin pjesé pérfagésues nga
autoritete té ndryshme rregullatore.

Zhvillohen takime mbi pérdorimin e
IFRS-ve pér géllime té kujdesshme pér
rregullatorét

Qendra pér reformat financiare e Bankés Botérore,
né bashképunim me Organizatén Austriake pér
Zhvillim (Austria Development Cooperation),

né kuadér té projektit REPARIS Road to Europe:
programi i llogaritjes sé reformave dhe fuqizimit
institucional (Program of Accounting Reform and
Institutional Strengthening), zhvilluan né datat

31 tetor-3 néntor, né Vjené seminare té cilét u
pérmbyllén me njé konferencé ministrore.

Aktiviteti u fokusua né fusha té réndésishme si:
raportimi financiar, mbikéqyrja e auditit, zbatimi
1 IFRS-ve né kéto vende, matja e vlerés se drejté,
provigjonimi i humbjeve, filtrat e kujdesshém pér
rregullatorét, si dhe SNRF pér sigurimet.

Vlen té pérmendet, qé me pérjashtim té
Moldavisé, té gjitha vendet e tjera pjesémarrése
né seminar kané adoptuar tashmé SNRE Dallimi
géndron vetém né shtrirjen e fushés sé aplikimit
(pér té gjitha bizneset pa pérjashtim apo vetém
pér njésité mé interes publik - PIE). Gjithashtu,
né lidhje me mbikéqyrjen e auditit, pjesa mé e
madhe e vendeve nuk kané akoma njé strukturé
kombétare mbikéqyrése té auditit. Edhe né ato
vende ku kjo strukturé éshté ngritur, éshté e re
dhe jo shumé funksionale.

Né trajtimin e IFRS-ve, theksi u vu né sfidat pér
rishikimin e IAS 39 né lidhje me klasifikimin dhe
matjen (mbi té cilin tashme ka dalé standardi),
amortizimi me kosto (pritet né gershor 2010), si
dhe kontabiliteti i hedging (pritet né dhjetor 2009).
Filtrat e kujdesshém pér géllime rregullatore
ishin njé ¢éshtje tjetér shumé e réndésishme

gé u diskutua. Theksi u vu né zbatimin qé ka
pasur adoptimi i SNRF né llogaritjen e kapitalit
pér géllime rregullatore. Sipas komenteve té
pjesémarrésve, pothuajse té gjithé pérdorin filtra
shtesé, pérve¢ atyre té nénkuptuara nga SNRF-té.

Né lidhje me SNRF pér sigurimet theksi kryesor
u vu né sfidat qé lidhen me matjen e kontratave
té sigurimit dhe té vlerés sé tashme té flukseve
té ardhshme. Matja e detyrimeve dhe supozimet
gé géndrojné né bazén e késaj matjeje pérbén
pérséri njé element shumé té réndésishém nén
kéndvéshtrimin rregullator.
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Céshtjet kryesore qé dolén nga kéto aktivitete dhe
gé njékohésisht u lané si ¢éshtje pér t’u thelluar
dhe fokusuar mé shumé né té ardhmen ishin:
o Nevoja pér trajnime né fushén e aplikimit
té SNRF (ngritjen e kapaciteteve njerézore)
sidomos né lidhje me SNFR pér bizneset e
vogla pér té cilén ka shumé pak informacion.
o Nevoja pér njé pérditésim sa mé real dhe né
kohé me ndryshimet né SNRE, e réndésishme
sidomos pér rregullatorét.
Né pérfundim té kétij aktiviteti, mé datén 3
dhjetor, u mbajt njé konferencé ministrore ku
merrnin pjesé pérfagésues (ministra, zv/ministra
té financave) té vendeve té Ballkanit Peréndimor.
Konferenca u fokusua né ¢éshtje qé lidhen me
stabilitetin financiar, si dhe ndikimin e raportimit
financiar. Gjithashtu né konferencé u theksua
pérvoja e miré e krijuar tashmé nga projekti
REPARIS. Ministrat e vendeve pjesémarrése dhané
nga njé pasqyré té hapave té ndérmarré nga kéto
vende, né drejtim té njé stabiliteti mé té madh
financiar, si dhe té tregjeve financiare mé té miré
informuara me qgéllim final integrimi Evropian.

Né kéto aktivitete morén pjesé pérfagésues nga
vendet e Ballkanit Peréndimor, té cilét aspirojné
pér integrim né EU.

Zhvillohet konferenca vjetore mbi
pérshtatjen e ekonomisé né rrjetin
e investimeve té mjedisit social dhe
geverisés né Evropé e Azi

Né datat 12-13 néntor 2009, né Amsterdam,
Holandé u zhvillua Konferenca Vjetore mbi
pérshtatjen e ekonomisé né rrjetin e investimeve
té mjedisit social dhe geverisés né Evropé e Azi.
Temat kryesore gé u trajtuan né konferencé ishin:
o Investimi né pérhapjen globale duke
vendosur kapitalin né shkallé té tillé qé té

prodhojé vlera sociale dhe mjedisore né
vend té té ardhurave financiare;

o Ristrukturimi i shoqgérive financiare né
pérputhje me ekonominé né njé boté té
krizave ekonomike;

o Pérdorja e aksionaréve aktiv né shoqéri, né
meényré qé té kemi njé performancé dhe té
ardhura té kénaqshme;

o Debate té thelluara né lidhje me etikén,
né kuptimin se sa institucionale dhe sa
personale duhet té jené kéto norma etike
né krahasim me ato ekzistuese, etj.

Konferenca ishte e ideuar né njé numér té madh
seminaresh dhe pjesémarrja né disa prej tyre ishte
me shumé interes.

Edukimi i konsumatorit

Prezantim i Industrisé sé Sigurimeve, botim i
Rodney Lester
(Material i nxjerré nga fagja e Bankés Botérore, mars 2009)

Sigurimet dhe zhvillimi

Né té vérteté nuk ka pasur kérkime akademike
mbi rolin ekonomik té sigurimeve: vlerésimet

mbi riskun mungojné né shumicén e kurseve
akademike té ekonomisé. Gjithsesi, njé organizém
kérkimor, i mbéshtetur shumé nga Banka Botérore
dhe Konferenca e Kombeve té Bashkuara pér
Tregtiné dhe Zhvillimin (UNCTAD), éshté tashmé
duke dalé me opinionin i cili paraqet njé rritje

té shkaqgeve qé shkakton zhvillimi i sektorit té
sigurimeve tek zhvillimi ekonomik. Kéto shfagen
té aplikohen pér sigurimin e jo-jetés né té gjitha
fazat e zhvillimit (asnjé vend nuk mund té tregtojé
pa u siguruar) dhe pér sigurimin e jetés né fazat e
mévonshme té zhvillimit (Arena 2006).

Kérkimi ka treguar rolin kryesor té sigurimeve né
dhénien e mbéshtetjes sé krijimit té kreditit dhe
financave tregtare, si dhe né zhvillimin e tregjeve
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té kapitalit dhe té borxhit afatgjaté (Impavido
2003). Kriza e fundit financiare gjithashtu nxori
né pah mos besueshmériné e dhénieve hua nga
bankat (vecanérisht té dhénieve hua ndérmjet
shteteve) nén presion dhe réndésiné e zhvillimit
té burimeve mé té besueshme té financimit né
afat gjaté. Si pérfundim, tashmé éshté duke u béré
e qarté gé tregjet me risk mund té luajné njé rol
kryesor né mbrojtjen e vendeve né zhvillim nga
tensionet fiskale dhe té likuiditetit té cilat pasojné
katastrofat e médha natyrore.

Ka shumé pak shembuj té falimentimit té sektorit
té sigurimeve né kundérshtim me njé ndikim
sistematik né ekonomi. Né shumicén e rasteve,
ku kjo ka ndodhur. ajo éshté krijuar nga lidhje
me sektorin bankar: shkrirja Xhamajkane né
fundin e viteve 90’ éshté ndoshta shembulli

mé i miré. Njihet vetém njé rast me njé ndikim
té drejtpérdrejté né ekonomi. Ky ishte rasti i
falimentimit té kompanisé HIH né Australi, e cila
kércénoi duke cuar industriné e ndértimit né njé
stopim nga mungesa e mbulimit té kérkuar me
sigurim. Gjithsesi kjo u korrigjua né ményré té
shpejté. Né ményré té ngjashme, njihet njé rast

i kohéve té fundit i falimentimit té njé kompanie
sigurimi e ardhur né ményré thelbésore nga
likuiditeti. Ky ishte rasti i Confederation Life né
Kanada, e cila ishte duke i shteruar asetet e saj
likuide népérmjet transferimit tek filialet e saj

gé merreshin me aktivitet leasingu dhe né pasuri
té paluajtshme. Pjesa mé e madhe e siguruesve
falimentojné pér shkak té mos disponimit té
aftésisé paguese, edhe pse shpesh reduktimet
domethénése té flukseve té parasé jané njé sinjal
gé po lindin probleme pér siguruesit e jo-jetés.
Mikrosigurimet pér shtresat e varfra dhe
sektorét informalé jané akoma né njé fazé
fillestare zhvillimi por kané njé potencial

té konsiderueshém, si né sensin qé lidhet

me kreditimin népérmjet institucioneve

mikrofinanciare ashtu dhe pér géllime té qarta té
sigurisé sociale népérmjet fondeve té investimit
dhe organizatave té bazuara né komunitete.

Céshtje té politikave né zhvillimin e tregut té
sigurimeve
Struktura industriale dhe kapitali minimal

Njé rregull i pérgjithshém i pranuar éshté qé
madhésia minimale e mostrés (né terma té numrit
té démeve) pér té prodhuar njé prim té pastér pér
njé qgelizé té dhéné té klasifikimit (e cila éshté, njé
bashkési kolektive e kénaqshme e karakteristikave
té riskut, si¢ jané fuqgia motorike e mjetit, mosha

e drejtuesit té mjetit, dhe késhtu me radhé) éshté
1,000. Duke supozuar njé frekuencé démesh me
10%, qé do té thoté qé njé qelizé klasifikimi ka
nevojé pér 10,000 policémbajtés. Késhtu qé shumé
sigurues né vendet né zhvillim, tranzicion dhe

ato industrialé jané shumé té vegjél pér té gené
eficent né ményré statistikore. Ato jané né gjendje
té funskionojné sepse risigurimi éshté né gjendje
té eleminojé rezultatet ekstreme potenciale té
portofoleve té tyre té riskut. Né ményré thelbésore
kéta sigurues té vegjél jané “pércjellés” pér
risiguruesit ndérkombétaré, ndérsa risiguruesit
Evropiané né vecanti kané njé histori té gjaté

né dhénien e mbéshtetjes teknike pér krijimin e
njésive té tilla.

Shkalla dhe géllimi i funksionimit gjithashtu mund
té jené té réndésishme, por studimet e kryera deri
mé sot tregojné gé ka njé nivel optimal pértej té
cilit kompleksiteti dhe mungesa e njohurive lokale
filluan té reduktonin eficencén.

Nga njé kéndvéshtrim i mbikéqyrjes, njé numér

i madh i siguruesve jané té padéshirueshém

duke konsideruar burimet e kufizuara e té
shpérndara nga qeverité tek sektorét jo-bankaré
dhe mundésiné e tejkalimit té konkurrencés, e
krijuar nga njé mosfunksionim i mekanizmave té
sinjalizimit.

Disa juridiksione té réndésishme (Nigeria dhe
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Rusia jané shembujt mé té fundit) kané rritur
kapitalin e kérkuar minimal pér té forcuar
konsolidimin e sektoréve térésisht té fragmentuar
dhe pér té ndihmuar té zhvillohen shembuj lokalé.
Disa vende té médha té hapur ndaj aktoréve té
huaj (pér shembull, Kina dhe India) kané vendosur
kérkesa shumeé té larta pér kapital fillestar pér té
filtruar pothuajse vetém siguruesit mé té médhenj
ndérkombétaré dhe pér té mbéshtetur nevojat e
médha pér kapital fillestar. Tashmé éshté botérisht
e kérkuar qé sigurimi i jetés dhe jo-jetés duhet té
kryhet nga kompani té licencuara né ményré té
ndaré dhe si rregull kérkesat pér kapital minimal
jané mé té médha pér siguruesit e jetés (dhe pér
risiguruesit).

Sigurimet financiare

Sigurimet financiare pérfshijné linja té tilla si
sigurimi i huave hipotekore, i cili né ményré tipike
mbulon riskun e mospagimit né nivele té larta
té raporteve LTV' - hua ndaj vlerés (vecanérisht
nése jané té krijuara tregje dytésore hipotekore),
sigurime té garantimit té borxhit (i cili mbéshtet
klasifikimet e kreditimit té borxhit), sigurimin e
financave té projektit (té cilat mbulojné projekte
afatgjata té varura nga furnitori ose financimi

i pérdoruesit té fundit), sigurimin e kreditit té
konsumit dhe sigurimin e pérgjegjésive ndaj
mashtrimeve (ky sigurim mbulon sjelljet e
pandershme té ekzekutivéve né kompani, qé
merren me transaksionet financiare dhe njihet
ndryshe si sigurimi bankar BBB eng. bankers
blanket bonds). Ajo ¢cka mund té diskutohet
éshté qé, sirisiguruesi, ashtu edhe siguruesit e
kreditit jané gendra té ekspertizés sé specializuar
té marrjes né sigurim dhe menaxhimit té riskut,
té afta pér té mbéshtetur njé gameé té gjeré
iniciatorésh. Gjithsesi ajo cka gjithashtu duhet

té njihet éshté qé risqet kané paralelizma me
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risigurimin e katastrofave duke gené se ligji i
numrave té médhenj tenton té mos jeté pérkatés
brenda njé juridiksioni té caktuar, né té cilin
sigurime té tilla jané vértet té domosdoshme

(qé éshté, duke u krijuar nga disa kombinime

té ngjarjeve sistematike sic jané normat e larta

té interesit dhe papunésia e larté). Né vendet
industriale dhe disa prej tyre né tranzicion, né
meényreé té vecanté risqet e kreditit duhet té
shkruhen népérmjet “siguruesve” té specializuar
té ashtuquajtur linja té vecanta eng. monolines,
me kapitalizime té médha té cilat reflektojné
raportet e humbjeve nga 400 deri 600%,té cilat ato
mund t’i pérjetojné cdo dekadé ose mé tej. Vendet
té cilat kané tashmé sigurues financiaré ose jané
duke menduar pér to késhilla normale éshté té
kihet njé pjesé té vecanté té specializuar né ligj,
pér té kérkuar gé ato jané té ndara nga linjat e
tjera té biznesit (né ményré té preferuar né njési
té ndara té licencuara) dhe jané té kapitalizuara
né ményré té pérshtatshme me risigurim té
mjaftueshém. Pérvec nevojave té médha té
diferencuara pér kapital argumenti i vecimit té
linjave té vecanta, rrotullohet rreth natyrés sé
tyre unike, efektivisht humbje té pakufizuara

té ndérthurura me pérfitime té kufizuara nga
konkurrenca dhe rregullimi, si dhe mundésisht njé
lidhje e ngushté me klasifikimin e instrumenteve
té tregut té kapitalit. Né kéto situata éshté
thelbésore njé strukturé e pastér dhe e afté pér

té siguruar kapital né ményré té shpejté dhe té
jeté e vlerésueshme nga agjencité e klasifikimit té
kreditit né njé ményré e cila éshté kuptimploté pér
investitorét.
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